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Az er0s forint mitosza

Végh Karoly
kozgazddsz

A lakossdg ttlnyomo tObbsége az erds fo-
rintban hisz, a partok pedig az emberek hie-
delmeiben hisznek: Minél erésebb a forint,
annal olcsobb a benzin, annal kedvezébb az
Atvaltas az eurd bevezetésekor, annal kisebb
a devizahitel torlesztorészlete, annal kisebb
az allamadossdg - a devizaban fennallo ré-
szét is forintban kifejezve. A munkaviszony-
ban allok anélkiil élik at az er6s forint alda-
sait, hogy 4t kellene élniiik az egyidejliség
szégyenét (a kifejezés Eorsi Istvantol szar-
mazik), mert masok az erds forint miatt ve-
szitik el munkéjukat, reményiiket.

A munkaképes lakossag néhany szazez-
res csoportja ,csak” egyszert, de minden
korban nagy tomegben haszndlt termékek
(deszka, asonyél, talpbetét, otthonka, lepe-
dé, nadragszij, halo, saru stb.) elGallitasaban
képes résztvenni. (Igy van ez méashol is.) Az
6ket foglalkoztatni tudé véllalkozasok azon-
ban nem birjik a versenyt az erds forint mi-
att az olcsd importtal, ezért a magyar fo-
gyasztokat mas népek egyszerii termékeket
eléallitani képes dolgozoi latjak el egyszerti
termékek tomegével. A magyar munkaképes
lakossagnak ez a rétege pedig drokpartot ta-
karit, lengyel kesztylit hasznal, kinai alsot,
torok polot visel, 105 forintos szlovak tejet
és o forintos multis zsemlét fogyaszt.

A Kkis- és kozepes méretl vallalkozasok,
mezbgazdasagi termeldk tobbsége az olcso
importottal, a magas realkamattal és a szam-
talan adénemmel vivott kiizdelmében nye-
reséget alig termel, fejlesztésre, 11j technol6-
giak adaptélasara, innovacidra, amitdl a gaz-
dasag niévekedhetne nem képes, ij munka-
helyeket nem tud teremteni.

A részben allami tulajdona Richter Ge-
deon Rt. arbevételének 85 szazaléka realiza-
lodik exporton keresztiil. Nagyobb nyeresé-
get, tobb ad6t termelne gyengébb forint mel-
lett, tobbet fordithatna kutatdsra, fejlesztés-
re, innovacidra. Mi méstdl novekedne a gaz-
dasag? Felzarkozo orszagnak enyhén alulér-
tékelve kellene tartania a fizetGeszkozét.

A multik nem foglalkoznak masok né-
vekedésével, tGkeellatottsagdaval, az utolsd
elétti el6ttinél jobb technologiit nem hoz-
nak be. A hazai gazdasagi kdrnyezet meg-
felel6 a szamukra, kiviteliik importtartalma
akkora, hogy a forint arfolyamat nem élik
meg nagy kockizatként. Tevékenységiik
eredményét hazaviszik. De miért is var-
nank tobbet az dltaluk befizetett adoknal,
jarulékoknal, kifizetett béreknél, hiszen az
nem is kevés?

Németorszagot a gyengilé eurd a ter-
mékexport novelésében, az erds6do eurd a
pénzexport névelésében segiti. Mi az erds
forint mellett sem tudunk tékét exportalni,

Erds a forint, amig
kirekesztiink vele
500 ezer munka-
képes embert, és
foglalkoztatasuk
helyett importa-
lunk. A 250-270
forint/eurét
mondjik erésnek,
300 forint/eur6-
nal gyengébbet
senki nem akar
mondani. Szerin-
tem a 317 forint/
euro, amibe bele-
szaladtunk mar
egyszer, eljon tjra,
ha nem magunk
alakitjuk az arfo-
lyamot Gvatosan,
fokozatosan, ter-
vezetten, hanem a
spekulinsokra
hagyjuk.

de miért fosztjuk meg magunkat a termék-
export segitésétol?

Mara jelentGsen csokkent az alapkamat,
de még amikor lehetne nagyobb mértékben
is cskkenteni, akkor is csak olyan mértékben
és tempoban csokkentik, hogy erds maradjon
a forint. Amig erds a forint, életben marad-
nak a devizahitelesek, a carry trade tiiszai és a
tiszszedok (a bankok), de a tiszok tuszait foj-
togatja a timogatott import. Sorry trade.

A gy6ztes csucsszovetség hiedelemrend-
szere szerint erds orszignak erds a pénze,
ezért is tamogatta Jarai Zsigmond arfolyam-
és kamatpolitikdjat (aki ma mar megenged-
né a forint gyengiilését). De a forint gyen-
giilése dragitana a benzint, a gazt, névelné a
devizahitelek torlesztorészleteit, azaz elven-
ne az emberektdl, odaadna a vallalkozasok-
nak, az adokon keresztiil a koltségvetésnek.
A vesztes csucsszovetség biiszke arra, hogy
visszaerdsodott a forint, és megmenekiil-
tek a devizahitelesek. Mi volt a Bokros-cso-
mag ,hatéanyaga”? 9 szazalékos leértékelés,
csuszo leértékelés, 8 szazalékos vampotlék.
Hogyan kezelte a korményz6 Fidesz az infla-
ciot? Alultervezte 3-4 szazalékkal, azaz hagy-
ta magasabban, mint tervezte.

Akkor mi legyen?

Egyszerre nem tudunk minden ,doglott
kutyat” feljavitani. Kezdjitk a kiilkereske-
delmi mérleggel, amelynek a tébblete (sok-
évi passzivum utan) kozel 4 milliard eu-
ro volt 2009-ben, 4,5 milliard vdrhaté 2010-
ben, ami a koltségvetés hidnyat feliilmilo
Osszeg. Nem elég, ha csak olyankor pozitiv,
amikor a valsdg miatt jobban cstkken az im-
port, mint az export. A gyengiil6 forint segi-
tene az exporton és az import ,visszavéte-
lén”. Egy Gvatos gyengiilési ciklus utdn tte-
kintve a portfolié javulasat, lehetne dénteni
a tovabbi intervencid sziikségességéril. Ez
a FED monetéris politikdjat idézi, ami ma-
gyarorszagon ellenérzést kelt.

ErGs a forint, amig kirekesztiink vele soo
ezer munkaképes embert, és foglalkoztata-
suk helyett importdlunk. A 250-270 forint/
eurdt mondjidk erdsnek, 300 forint/euréndl
gyengébbet senki nem akar mondani. Szerin-
tem a 317 forint/eurd, amibe beleszaladtunk
mar egyszer, eljén Gjra, ha nem magunk ala-
kitjuk az arfolyamot 6vatosan, fokozatosan,
tervezetten, hanem a spekuldnsokra hagyjuk.
A lengyel jegybank 2010. aprilis 9-én, inter-
vencioval gyengitette a zlotyt. A repiilégép-
balesetben masnap elhunyt Slawomir Skrzy-
pek lengyel jegybankelndk utolsé irasaban,
kiallt a zloty arfolyamanak tovabbi, fokozatos
gyengitése mellett, a versenyképesség nove-
lése végett. 2009-ben (1) 1,7 szazalékkal nove-
kedett a lengyel gazdasag, idén varhatoan 2-3
szazal¢kkal fog novekedni. A portfolié tob-
bi elemét azonban nem tudtik megfékezni, a
koltségvetés hidnya 7 szdzalék felé halad. Ad-
tak a népnek. Amig a magyar GDP nem éri el

az EU atlagit, addig nem az eurd bevezetésé-
nek a datumaval, hanem a felzarkozassal kel-
lene foglalkozni!

Nemcsak a magas, de az alacsony inflicid
is akadalyozza a novekedést. Alacsony infla-
cid, importverseny, csokkend kereslet esetén
a vallalkozasok nem tudnak sem piacot bévi-
teni, sem arat emelni, ezért nyereségiik - ami
a beruhdzasok forrasa lenne - alacsony, vagy
negativ, marpedig manapsag a vilagban szin-
te csak innovicioval (az ujdonsag erejével)

lan eredményii adocsokkentéstol, hiszen azt
oda kell adni a multiknak is.

A realkonvergenciihoz hosszia idon at az
unié centrumanal magasabb infliciora, és
fokozatosan gyengiilé forintra lenne sziik-
ség. Mindez azonban {itkozik az IMF-szer-
zodéssel, litkozik a Fidesz 8 évig hirdetett
wigéjével”, {itkozik a jegybank inflacids cél-
javal, {itkozik a Bajnai-kormany programja-
val, titkdzik az emberek hiedelmeivel.

Akkor mi lesz?
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- Nem tudom, hogy nemzetkdzi palyan a forint gyenge vagy eris, de hogy hazai palyan engem
mindig siman legyéz, az hiztos Marabu rajza

lehet nivelni az arszinvonalat, ami nalunk rit-
ka, mint a fehér holl6. Alacsony inflicié mel-
lett a ndvekedés leall, még Japanban is. A val-
lalkozésok elad6sodnak, egymast hitelezik, a
cs0dok szama nd. Mas térségben, mds az op-
timum. Nem a Rajna partjan éliink.

Ha feltételezziik, hogy egy indulé alla-
potban a koltségvetési hidany nulla, akkor a
betartando6 3 szazalékos hiany alig elegen-
dé a csatlakozasi kitelezettségekbdl eredo,
a kiilonb6z6 alapok forrasainak bevonaséval
keletkezd pluszkiaddsokra, miikodési kolt-
ségekre. A mar érzékelhetd nivekedést ho-
z0, a felzark6zashoz sziikséges Osszes felhal-
mozasi kiadds ennek tébbszirdse, amit jo-
léti kiaddsok csokkentésével (megszoritis-
sal) kellene kigazdilkodni, ugyanigy, mint
az adossagallomany csokkentését is, ami-
hez pluszos koltségvetés kellene. Majdnem
lehetetlen. A koltségvetés kiegyensilyozasa
a tobblet-exportarbevétel, és az ,importki-
valté” hazai arbevétel és bértdbblet adotar-
talmatol varhaté inkabb, mint pl. a bizonyta-

Mikdzben a joléti kiadasok minden eddigi
kormany alatt talsulyosak voltak a kiadasi ol-
dalon beliil, a magyar partok a joléti kiadasok
novelésében, az eurdbevezetés idopontjanak
kitlizésében és a megszoritd politikat folyta-
td ellenfél meggytiloltetésében versenyeztek
egyméssal. Ez nem ér véget, ez a magyar po-
litika l1ényege, mert erre van szavazo. Es még-
is, most j6 atvenni a kormanyzast, mélypon-
ton a GDP, néni fog, csticson a munkanélkii-
liség, csokkenni fog. Egyediil az erds forint (e
sorok irasakor 262,50 forint/eurd) veszélyes.
Most hitraltatja a névekedést, de ha nem ter-
vezetten gyengiil, egy pillanat alatt lehet 420
forint a benzin, 160 forint a gaz.

Ha az 4j kormany mégis rakényszeriilne
és ,hagyna”, hogy aktivabb jegybanki politi-
ka mellett gyengiiljon a forint, a struktiarak
atépitésével és a tuszok kimentésével azo-
nos stlyu feladata lenne a gyéztes hiedelem-
rendszer atépitése ugy, hogy a vilasztoi ne
vonuljanak it egy masik zaszlo ald, ha a va-
rakozasaik nem rogton teljesiilnek.
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